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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.,

Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A. (la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos considerados mas significativos en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual que se deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024 cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacién no financiera, se ha facilitado en
la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados
a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidon mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Cdrdoba, 26 de junio de 2025

AUDITEST, S.A.P.
N2 de ROAC S-2.020

LOMAS Firmado digitalmente
MOLINA por LOMAS MOLINA,
! MIGUEL (FIRMA)
MIGUEL Fecha: 2025.06.26
(FIRMA) 13:11:07 +02'00'

Fdo. Miguel Lomas Molina
N2 de ROAC 10.895
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusidon del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Si la utilizacion del principio de empresa en funcionamiento, no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaciéon a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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AUDITEST 14008 CORDOBA

Telf. 957 498 569

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.,

Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A. (la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de

nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de Ingresos

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la actividad principal de la
sociedad abarca la prestacion de servicios
publicos de transporte colectivo de pasajeros
en superficie dentro del término municipal de
Valladolid, la realizacién de trabajos de
ingenieria, consultoria y formaciéon en
materia de transportes y movilidad urbana,
asi como la gestion de aparcamientos y el

impulso de proyectos de transporte
alternativo para mejorar la movilidad
ciudadana.

Conforme a lo indicado en la Nota 11 de la
memoria adjunta, especificamente en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacién”, la
sociedad obtiene una financiacién total de
27.656.611,08 euros. De esta cantidad,
18.278.317,00 euros proceden
principalmente del Excmo. Ayuntamiento de
Valladolid.

Adicionalmente, la sociedad percibe ingresos
por un importe de 9.139.080,90 euros
derivados del cobro de los servicios prestados
en materia de movilidad urbana, gestién de
aparcamientos locales y servicios de
movilidad alternativa

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros:

- Hemos revisado la aplicacién de los
controles establecidos por la Direccidn
relativos a la determinacién de los valores
de las existencias.

- Hemos examinado la razonabilidad vy
coherencia de los criterios de ingresos
establecidos por la sociedad.

- Para una muestra significativa de servicios
hemos realizado un analisis de |la
documentaciéon  justificativa  soporte,
verificando que las cantidades ingresadas
coinciden con la efectivamente otorgada y
cumpliendo con lo establecido en la
normativa contable para su valoracién y
registro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de Ila
sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Cérdoba, 19 de junio de 2024

AUDITEST, S.A.P.
N2 de ROAC S-2.020

LOMAS 2024.06.19

MOLINA, o
meop 12:17:45

(FIRMA) +02'00"

Fdo. Miguel Lomas Molina
N2 de ROAC 10.895
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusidon del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Si la utilizacion del principio de empresa en funcionamiento, no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A,, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

sSw Audltores Espafia, S.L.P.. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Secci6n 8, Hoja M-346497. CIF. B-83887125
Miembro del Registro Oficial del Auditores de Cuentas (ROAC) n° S-1620
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

A. Reconocimiento de ingresos

Hemos considerado esta cuestién como clave en nuestra auditoria debido dado que es un
area significativa y susceptible de incorreccién material particularmente en el cierre del
gjercicio en relacién con su adecuada imputacién temporal.

Como respuesta a esta cuestion clave, nuestra auditoria ha incluido entre otros, los
siguientes procedimientos:

e evaluacién de los controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos;

o realizacién de pruebas de detalle sobre los ingresos reconocidos para una muestra
de transacciones;

e comprobacion de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo
apropiado;

e obtencién de confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de
cobro realizando procedimientos de comprobacion alternativos mediante albaranes
de entrega o justificaciones de cobro superior

e ylaevaluacion de la integridad y razonabilidad de los desgloses incluidos en la
memoria adjunta. /

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

SW Auditores Espafia, S.L.P.

%%LL,

José Maria Gredilla Bastos
Socio (N° de ROAC: 3474)
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INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

SW AUDITORES ESPANA,
SLP.

2023 Num. 01/23/12598

Informe de auditoria de cuentas sujeto
3 de mayo de 2023 ’ " alanormativa de auditorfa de cuentas
espariola o internacional
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A., (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Secciéon 8, Hoja M-346497. CIF. B-83887125
Miembro del Registro Oficial del Auditores de Cuentas (ROAC) n° 1620
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

A. Reconocimiento de ingresos

Hemos considerado esta cuestion como clave en nuestra auditoria debido dado que es un
area significativa y susceptible de incorreccién material particularmente en el cierre del
ejercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal.

Como respuesta a esta cuestion clave, nuestra auditoria ha incluido entre otros, los
siguientes procedimientos:

e evaluacion de los controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos;

e realizacion de pruebas de detalle sobre los ingresos reconocidos para una muestra
de transacciones;

e comprobacion de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo
apropiado;

e obtencidn de confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de
cobro realizando procedimientos de comprobacion alternativos mediante albaranes
de entrega o justificaciones de cobro superior

e ylaevaluacion de la integridad y razonabilidad de los desgloses incluidos en la
memoria adjunta.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P.

L“';"" L-(:\ LK )

José Maria Gredilla Bastos
Socio (N° de ROAC: 3474)

28 de abril de 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Ginico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A,, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis COVID-19

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atenciéon respecto a lo sefialado en las
notas 1, 2 y 18 de Efectos Covid19 de la memoria de las cuentas anuales sobre el brote de
coronavirus (COVID-19) y sobre sus efectos en las cuentas anuales de 2020, lo que ha supuesto
entre otras cuestiones una reduccion de las ventas de un 50%, unos resultados negativos de 4,6
millones de euros y un fondo de maniobra negativo de 1 millén de euros. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacion a esta cuestion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccién 8, Hoja M-346497. CIF. B-83887125
Miembro del Registro Oficial del Auditores de Cuentas (ROAC) n° 1620
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

A. Reconocimiento de ingresos

Hemos considerado esta cuestiéon como clave en nuestra auditoria debido dado que es un
area significativa y susceptible de incorreccién material particularmente en el cierre del
ejercicio en relaciéon con su adecuada imputacion temporal.

Como respuesta a esta cuestion clave, nuestra auditoria ha incluido entre otros, los
siguientes procedimientos:

evaluacion de los controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos;

e realizacion de pruebas de detalle sobre los ingresos reconocidos para una muestra
de transacciones;

e comprobacion de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo
apropiado;

e obtencion de confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de
cobro realizando procedimientos de comprobacién alternativos mediante albaranes
de entrega o justificaciones de cobro superior

e y la evaluacioén de la integridad y razonabilidad de los desgloses incluidos en la
memoria adjunta.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espaiia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P.

- S

José Maria Gredilla Bastos
Socio (N° de ROAC: 3474)

30 de abril de 2021
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID, S.A,, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacioén con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la
nota 18 Hechos posteriores de la memoria de las cuentas anuales sobre el brote de coronavirus
(COVID-19) y sobre que, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se puede estimar
su impacto econémico, ya que dependera en gran medida de la amplitud y duracion del brote
que actualmente no se puede predecir. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion a esta
cuestion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. Reg. Merc. Madrid, Tomo 16695, Libro 0, Folio 59, Seccién 8, Hoja M-346497. CIF. B-83887125
Miembro del Registro Oficial del Auditores de Cuentas (ROAC) n° 1620
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacioén de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

A. Reconocimiento de ingresos

Hemos considerado esta cuestién como clave en nuestra auditoria dado que es un area
significativa y susceptible de incorreccion material particularmente en el cierre del ejercicio
en relacion con su adecuada imputacion temporal.

Como respuesta a esta cuestion clave, nuestra auditoria ha incluido entre otros, los
siguientes procedimientos:

e Evaluacion de la razonabilidad y de la consistencia de las estimaciones de
comprobacion del disefio e implantacion, asi como la eficacia operativa de los
controles relevantes que soportan la integridad de los ingresos, incluyendo la
identificacion de los controles manuales y automaticos de los sistemas de
informacion.

e Evaluacion de que los criterios de reconocimiento de ingresos son adecuados.
e Realizacion de pruebas en detalle verificando, para una muestra, el adecuado
registro de las transacciones mediante documentacion soporte de terceros.

e Obtencion de las confirmaciones de los saldos registrados a cierre para una muestra
de clientes.

o Comprobacién de que las ventas se han reconocido en el periodo correcto en
funcién de las condiciones establecidas para una muestra de transacciones.

o Verificacion de que en las notas 4.6 y 12 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacion requeridos en el marco de informacion financiera
aplicable.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P.

- )\,_Jé/

José Maria Gredilla Bastos
Socio (N° de ROAC: 3474)

22 de julio de 2020
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JUNTA GENERAL DE AUVASA

APROBADO por la Junta General, en sesion ordinaria celebrada el dia 7 de mayo de
2019). Consta de: CUENTAS ANUALES EJ ERCICIO 2018 — Balance de Situacién, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Distribucion de los Beneficios del Ejercicio 2018, Estado de cambios en
el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, Informe de Gestion y Memoria del ejercicio;
Relacion de Existencias a 31 de diciembre de 2018 (paginas 1 a 108) e Informe de Auditoria
(paginas 1 a 6), numeradas correlativamente, que sello y rubrico.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la atencion de los accionistas de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA

OPINION

Hemos auditado los estados financieros de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA que comprenden el balance de situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, El estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
el estado de Flujos de Efectivo y la Memoria del ejercicio econémico terminado
el 31 de diciembre de 2018.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos materiales, la imagen fiel de la situacién financiera de AUTOBUSES
URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA, asi como de sus resultados vy
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2018.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria ( NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas tienen como objetivo obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable en un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si, puede preverse razonablemente
que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del IESBA, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo Etico.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Al igual que se manifesté en la auditoria del pasado ejercicio y no obstante
lo anterior, como consecuencia del Conflicto Colectivo n® 1317/2012 del
Juzgado de lo Social n° 3 de Valladolid, relativa al descanso de media hora
diaria para los turnos de trabajo de los conductores-perceptores de mas de 6
horas diarias de trabajo continuado, existen una serie de reclamaciones
econdmicas del colectivo de conductores-perceptores como compensacion del
no disfrute del referido descanso, distribuidas en dos periodos de tiempo. una
reclamacion inicial desde noviembre de 2011, hasta diciembre de 2016, y otra
posterior desde enero a diciembre del afio 2017.

Teniendo en cuenta que la reclamacion de un conductor correspondiente a la
reclamacién inicial (periodo noviembre 2011-diciembre 2016) asciende a
6.539,20 euro, mas intereses para este periodo inicial, y la media es de 363, el
importe total de las reclamaciones podria ascender a 2.373.729,60 euros, a los
que habria que anadir las posteriores reclamaciones del pericdo enero-
diciembre 2017 y sucesivos.

Ahora bien, sabiendo que el Juzgado de lo Social n° 4 ha dictado sentencia
fijando la indemnizacién a este trabajador en 1.742 euros, mas 97,93 euros de
intereses, la cuantia se vera reducida casi en un 75% y de la misma forma las
reclamaciones de periodos posteriores.

Esto supondra un incremento de los costes de personal.

Con el fin de que los destinatarios de este informe estén informados por parte
de esta auditoria, hay que mencionar que ambas partes han recurrido la
sentencia ante la Sala del Tribunal Superior de Justicia de Castilla y Ledn, por
lo que es prematuro avanzar cual sera el resultado final y hacer una estimacién
econdmica de las indemnizaciones.



OTRAS CUESTIONES

AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA es una sociedad
de capital municipal, perteneciente al Ayuntamiento de Valladolid, que se
dedica al transporte de viajeros y que al igual que la inmensa mayoria de las
empresas que se dedican al transporte de viajeros dentro de su propio
municipio, 0 municipios aledafios, depende para su subsistencia de la
subvencion que, para este fin, otorga el municipio y que es totalmente
fundamental tanto para el funcionamiento en si de la propia empresa como
para la consideracién de los principios de empresa en funcionamiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con el marco
de informacién financiera al que la Sociedad se encuentra obligada en funcion
de la normativa legal y que permite alcanzar el propésito de alcanzar la imagen
fiel. En consecuencia, los estados financieros adjuntos se han preparado de
acuerdo con la normativa a la que legalmente se encuentra obligada y han sido
auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION Y DE LOS RESPONSABLES DEL
GOBIERNO DE LA ENTIDAD CON RESPECTO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los Administradores son responsables de formular los estados financieros de
forma que expresen la imagen fiel de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea y
del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, El Organo de Administracion, es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si se tuviera la
intencién de liquidar la entidad o de cesar en sus operaciones.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o elusién del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida.

En Valladolid a 30 de abril de dos mil diecinueve
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la atencion de los accionistas de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA

OPINION

Hemos auditado los estados financieros de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA que comprenden el balance de situacién, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, El estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
el estado de Flujos de Efectivo y la Memoria del ejercicio econémico terminado
el 31 de diciembre de 2017. ;

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos materiales, la imagen fiel de Ia situacion financiera de AUTOBUSES
URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA, asi como de sus resultados y
flujos dg efectivo correspondientes al ejercicio econémico _terminado el 31 de
diciembre de 2017,

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria ( NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas tienen como objetivo obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable en un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorrecciébn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si, puede preverse razonablemente
que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del IESBA, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo Etico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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No obstante lo anterior, esta auditoria tiene conocimiento por la Empresa de las
reclamaciones producidas en los organismos laborales por el colectivo de
conductores con jornadas continuadas de ocho horas, como consecuencia de
la sentencia dictada en el Conflicto Colectivo n® 1317/2012 del Juzgado de los
Social n® 3 de Valladolid, relativas al cobro de media hora de descanso diario,
hecho del que ya se hizo mencién la auditoria del pasado ejercicio.

Igualmente, la aplicacion, en adelante, de la referida sentencia supondria un
incremento de los costes de personal.

Si los Tribunales dictasen sentencia favorable a las reclamaciones de los
conductores, y, a su vez, se aplicase la sentencia de referencia, los costes
derivados supondran un quebranto muy importante para la sociedad.

OTRAS CUESTIONES

A

AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA es una sociedad
de capital municipal, perteneciente al Ayuntamiento de Valladolid, que se
dedica al transporte de viajeros y que al igual que la inmensa mayoria de las
empresas que se dedican al transporte de viajeros dentro de su propio
municipio, o municipios aledafios, depende para su subsistencia de la
subvencion que, para este fin, otorga el municipio y que es totalmente
fundamental tanto para el funcionamiento en si de la propia empresa como
para la consideracion de los principios de empresa en funcionamiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con el marco
de informacién financiera al que la Sociedad se encuentra obligada en funcion
de la normativa legal y que permite alcanzar el proposito de alcanzar la imagen
fiel. En consecuencia, los estados financieros adjuntos se han preparado de
acuerdo con la normativa a la que legalmente se encuentra obligada y han sido
auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria.
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RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION Y DE LOS RESPONSABLES DEL
GOBIERNO DE LA ENTIDAD CON RESPECTO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los Administradores son responsables de formular los estados financieros de
forma que expresen la imagen fiel de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea y
del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, El Organo de Administracion, es
responsable de la valoracién de_la capacidad de. la Sociedad de continuar
como ‘empresa ienh funcionamiento, irevelando, segln corresponda, las
cuestiones relacienadas con la empresa en funcionamiento y utilizahdo el
principio contable de empresa ‘en funcionamiento. excepto si se tuviera la
intencion de liquidar la entidad o de cesar en sus operaciones.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o elusion del control interno.
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En Valladolid a dos de mayo de dos mil dieciocho

.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y Ia correspondiente
informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la atencion de los accionistas de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA

OPINION

Hemos auditado los estados financieros de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA que comprenden el balance de situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, El estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
el estado de Flujos de Efectivo y la Memoria del ejercicio econoémico terminado
el 31 de diciembre de 2016.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos materiales, la imagen fiel de la situacion financiera de AUTOBUSES
URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2016.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria ( NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas tienen como objetivo obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable en un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si, puede preverse razonablemente
que influiran en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del IESBA, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo Etico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.



No obstante lo anterior, esta auditoria tiene conocimiento por la Empresa de las
reclamaciones producidas en los organismos laborales por el colectivo de
conductores con jornadas continuadas de ocho horas, como consecuencia de
la sentencia dictada en el Conflicto Colectivo n°® 1317/2012 del Juzgado de los
Social n® 3 de Valladolid, relativas al cobro de media hora de descanso diario.

Igualmente, la aplicacién, en adelante, de la referida sentencia supondria un
incremento de los costes de personal.

Si los Tribunales dictasen sentencia favorable a las reclamaciones de los

conductores, y, a su vez, se aplicase la sentencia de referencia, los costes
derivados supondran un quebranto muy importante para la sociedad.

OTRAS CUESTIONES

AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA es una sociedad
de capital municipal, perteneciente al Ayuntamiento de Valladolid, que se
dedica al transporte de viajeros y que al igual que la inmensa mayoria de las
empresas que se dedican al transporte de viajeros dentro de su propio
municipio, o municipios aledafios, depende para su subsistencia de la
subvencion que, para este fin, otorga el municipio y que es totalmente
fundamental tanto para el funcionamiento en si de la propia empresa como
para la consideracion de los principios de empresa en funcionamiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con el marco
de informacion financiera al que la Sociedad se encuentra obligada en funcién
de la normativa legal y que permite alcanzar el propoésito de alcanzar la imagen
fiel. En consecuencia, los estados financieros adjuntos se han preparado de
acuerdo con la normativa a la que legalmente se encuentra obligada y han sido
auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria.



RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION Y DE LOS RESPONSABLES DEL
GOBIERNO DE LA ENTIDAD CON RESPECTO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los Administradores son responsables de formular los estados financieros de
forma que expresen la imagen fiel de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea y
del control interno que la direccion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, El Organo de Administracién, es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si se tuviera la
intencion de liquidar la entidad o de cesar en sus operaciones.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o elusion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida.

En Valladolid a veintisiete de abril de dos mil diecisiete
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Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

JUNTA GENERAL DE AUVASA

APROBADO por la Junta General, en sesién ordinaria celebrada el dia 9 de
mayo de 2017. Consta de: CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2016 — Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Distribucién de los Beneficios del Ejercicio
2016 (pagina 29 de la Memoria), Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo, Informe de Gestién y Memoria del ejercicio; Relacion de Existencias
a 31 de diciembre de 2016 (paginas 0 a 102) e Informe de Auditoria (péaginas 1 a 6),
numeradas correlativamente, que sello y rubrico.
Valladolid, 9 de mayg
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la atenciéon de los accionistas de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA

OPINION

Hemos auditado los estados financieros de AUTOBUSES URBANOS DE
VALLADOLID S.A. AUVASA que comprenden el balance de situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, El estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
el estado de Flujos de Efectivo y la Memoria del ejercicio econdémico terminado
el 31 de diciembre de 2016.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos materialés, a imagen fiel de la situacion financiera de AUTOBUSES
URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA, asi como de sus resultados y
flujos 'de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2016.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria ( NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas tienen como objetivo obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable en un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si, puede preverse razonablemente
que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del IESBA, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo Etico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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No obstante lo anterior, esta auditoria tiene conocimiento por la Empresa de las
reclamaciones producidas en los organismos laborales por el colectivo de
conductores con jornadas continuadas de ocho horas, como consecuencia de
la sentencia dictada en el Conflicto Colectivo n°® 1317/2012 del Juzgado de los
Social n® 3 de Valladolid, relativas al cobro de media hora de descanso diario.

Igualmente, la aplicaciéon, en adelante, de la referida sentencia supondria un
incremento de los costes de personal.

Si los Tribunales dictasen sentencia favorable a las reclamaciones de los

conductores, y, a su vez, se aplicase la sentencia de referencia, los costes
derivados supondran un quebranto muy importante para la sociedad.

OTRAS CUESTIONES

AUTOBUSES URBANOS DE VALLADOLID S.A. AUVASA es una sociedad
de capital municipal, perteneciente al Ayuntamiento de Valladolid, que se
dedica al transporte de viajeros y que al igual que la inmensa mayoria de las
empresas que se dedican al transporte de viajeros dentro de su propio
municipio, o municipios aledafios, depende para su subsistencia de la
subvencion que, para este fin, otorga el municipio y que es totalmente
fundamental tanto para el funcionamiento en si de la propia empresa como
para la consideracién de los principios de empresa en funcionamiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con el marco
de informacion financiera al que la Sociedad se encuentra obligada en funcién
de la normativa legal y que permite alcanzar el proposito de alcanzar la imagen
fiel. En consecuencia, los estados financieros adjuntos se han preparado de
acuerdo con la normativa a la que legalmente se encuentra obligada y han sido
auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria.
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RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION Y DE LOS RESPONSABLES DEL
GOBIERNO DE LA ENTIDAD CON RESPECTO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los Administradores son responsables de formular los estados financieros de
forma que expresen la imagen fiel de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea y
del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién delos estados financieros, El Organo de Administracién, es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable-de empresa-en funcionamiento excepto si se tuviera la
intencion de liquidar la entidad o de cesar en sus operaciones.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o elusién del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de

expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente

informacioén revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento,

basandonos en la evidencia de auditoria obtenida.

En Valladolid a veintisiete de abril de dos mil diecisiete
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